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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

informe Mensual del Mercado Pensiones

Diciembre 2005

1. Régimen de
Individual

Capitalizaciéon

1.1 Fondos Administrados

A diciembre del 2005 el saldo de activos
administrados’ por las operadoras de
pensiones complementarias, en colones y
dolares, alcanzo el equivalente a US$1.440
millones?, US$364 millones superior al
registrado en diciembre del afio previo; es
decir, un aumento de 34% durante el
periodo. El saldo administrado por las
operadoras representd el 7,7% del PIB
estimado para el 2005.

El volumen de activos administrados en el
Régimen Voluntario de Pensiones
Complementarias en colones equivalia a
US$235 millones en diciembre del 2005, y
el saldo del Régimen en dolares, a esa
fecha, fue de US$131 millones, es decir,
US$20,4 millones mayor que la suma
registrada en diciembre del afio anterior.

El saldo acumulado en el Régimen
Obligatorio de Pensiones, a diciembre del
2005, equivalia a US$747 millones, 1,5
veces el monto registrado en diciembre del
2004.

! Definido el saldo administrado como el Activo del fondo
neto de comisiones.

2 Incluye los fondos en délares y en colones, estos tltimos
valorados al tipo de cambio de compra de cierre del mes.
No incluye el fondo de capitalizacion individual creado a
partir de la Ley 7523. Adicionalmente, a partir del
diciembre del 2004, la operadora Popular Pensiones
administra los fondos de pensiones de los Fondos de
Garantias y Jubilaciones del ICT y del Banco Crédito
Agricola de Cartago, que alcanzaron la suma de USS$7,7
millones al 31 de diciembre del 2005, no obstante no estan
incluidos en el saldo administrado mencionado.
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ROPC: Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias.

FCL: Fondo de Capitalizacién Laboral.

RVPC¢: Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias administrado en
colones.

RVPC$: Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias administrado en
dolares.
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Por su parte el Fondo de Capitalizacion
Laboral alcanzé el equivalente a US$327
millones.

Del total de fondos administrados, el 52%
correspondia al Régimen Obligatorio de
Pensiones Complementarias, el 23% al
Fondo de Capitalizacion Laboral, el 16% a
los fondos del Régimen Voluntario de
Pensiones Complementarias en colones y el
9% a los correspondientes en ddlares en
este ultimo régimen.

1.2 Distribucion de Fondos entre
Operadoras.

El total de fondos del Régimen de
Capitalizacion Individual es gestionado por
ocho operadoras de pensiones comple-
mentarias. A diciembre del 2005 BN Vital
concentraba el 32,9%, Interfin Banex el
18,1% y Popular Pensiones el 21,6%. En el
ultimo afio Interfin Banex disminuyé su
participacién en 2,6 puntos porcentuales, y
la operadora INS Pensiones en 0,6 puntos.
Contrariamente, la participacion de BCR
Pension aument6 en un punto porcentual, y
la de Vida Plena OPC en 0,7 puntos, las de
las otras operadoras subid, pero en una
menor proporcion.

Operadoras de Pensiones Complementarias.
Distribucion del Activo Neto Administrado segun
Régimen
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ROPC: Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias.

FCL: Fondo de Capitalizacion Laboral.

RVPC¢: Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias administrado en
colones.

RVPCS$: Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias administrado en
délares.
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A diciembre del 2005, el 33% del Régimen
Obligatorio de Pensiones estaba gestionado
por BN Vital, 28% por Popular Pensiones,
12% por Interfin Banex y el 11% por BCR
Pension. Cada una de las restantes
operadoras tuvo participaciones inferiores al
9%. Durante el 2005, subid la participacion
de BCR Pension en este régimen en 1,3
puntos porcentuales, mientras que la
importancia relativa de BAC San José
Pensiones, Vida Plena OPC y la operadora
de pensiones de la Caja Costarricense de
Seguro Social (CCSS) aumenté en
alrededor de medio punto porcentuales en
cada una de esas entidades.

Al 31 de diciembre del 2005, las operadoras
con las participacibn mas alta del saldo
administrado en el Fondo de
Capitalizacion Laboral, BN Vital y la
operadora de pensiones de la CCSS,
disminuyeron su participacién con respecto
al mismo mes del ano anterior, en 1,9y 0,7
puntos  porcentuales  respectivamente,
situandose al finalizar el 2005, en su orden,
en 32,6% y 18,1%. Por su parte,
aumentaron su participacién relativa en un
punto porcentual Popular Pensiones y BCR
Pension, para alcanzar el 13,8%, y el 10,9%
del mercado, respectivamente. La
participacién individual de las otras
entidades no superé el 9%, la cuales en
cada caso registraron en el Ultimo afio
variaciones menores al 1% en cuanto a su
participacién en el saldo administrado de
este Fondo.
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En el Régimen Voluntario en délares, BN
Vital aumenté su participacidén en siete
puntos porcentuales en el Ultimo ano,
mientras Interfin Banex la disminuy6 en 5,9
puntos, con lo cual alcanzaron
respectivamente el 37,4% vy 46,8% del
régimen, para un total de US$110 millones
entre las dos operadoras. Por otra parte,
BCR Pension disminuy6 su participacion en
un punto porcentual. Las otras entidades no
variaron su participacion, la cual en cada
caso fue inferior al 7%.

El saldo de recursos en colones en el
Régimen Voluntario alcanzo el equivalente
a US$235 millones. En el 2005 BN Vital
aumenté en 3,4 puntos porcentuales su
participacién en el saldo administrado en
este régimen, seguida por Popular
Pensiones con un aumento de 0,4 puntos.
Por el contrario, Interfin Banex disminuyo su
participacién en el ultimo afio en 2,3 puntos
porcentuales y BCR Pension lo hizo en un
punto porcentual.

Al finalizar el afo, Interfin Banex concentrd
un 32,2%, BN Vital el 29,9% y Popular
Pensiones el 24%, las otras operadoras
tenian participaciones menores al 8%.
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1.3. Estructura de Inversiones

Las inversiones del Régimen Obligatorio
de Pensiones Complementarias se
concentraron en titulos emitidos por el
Ministerio de Hacienda y el Banco Central
de Costa Rica, cuya participacion en
conjunto fue de un 72% un punto porcentual
menos al registrado en diciembre del afo
precedente’.

La participacion de las inversiones en titulos
emitidos por instituciones financieras fue del
13%, un punto porcentual menos que en
diciembre del afio anterior. El saldo
colocado en “otros emisores” (empresas
privadas no financieras y fideicomisos) y
fondos de inversion represento
respectivamente el 7% y 3% de las
inversiones del Régimen. En valores de
emisores extranjeros la participacion fue del
2,7%.

Para diciembre del 2005, BN Vital e Interfin
Banex mantenian inversiones en el
extranjero, tanto con los recursos del ROP
como de los otros fondos administrados.
Estas operadoras a la fecha han invertido
en titulos emitidos por el Tesoro de los
Estados Unidos, deuda soberana del
gobierno canadiense, bonos corporativos
de la General Electric y del Banco
Interamericano de Desarrollo, asi como en
instrumentos de entidades bancarias de
Holanda, Australia Canada, y Estados
Unidos, todos con calificaciones crediticias
AA o AAA segun las empresas
calificadoras internacionales de riesgo.

' A partir del 31 de diciembre del 2005 el limite méximo en
inversiones en Gobierno y Banco Central de Costa Rica es de
un 70% para los fondos obligatorios y un 80% para los
fondos voluntarios, segun lo dispuesto en el Transitorio 1V del
Reglamento de Inversiones de las Entidades Autorizadas. Al
finalizar el 2005 BN Vital excedio los limites en 0,6 puntos
porcentuales en el ROP y 0,2 en el FCL, sin embargo ajusto las
inversiones a los nuevos limites en la primera semana de enero
del 2006. Por su parte, los tres fondos obligatorios de Popular
Pensiones excedieron los limites entre 4,2 y 4,7 puntos
porcentuales, por lo cual la entidad presento un plan para
ajustarse a los limites antes del 30 de abril del 2006.

Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias. Estructura del
Portafolio de Inversiones

Diciembre 2004 Diciembre 2005

@BCCRy MH@RSPNFO IF OF. lnv. 0 Otros @ Emis. Ext.

BCCR: Banco Central de Costa Rica.

MH: Ministerio de Hacienda.

RSPNF: Resto del Sector Publico No Financiero.

IF: Instituciones Financieras.

F.Inv: Fondos de Inversion.

Emis. Ext.: Emisores extranjeros.

Otros: Titulos de empresas privadas no financieras y fideicomisos.



GSuPer

La estructura y evolucién de las inversiones
del Fondo de Capitalizacion Laboral
fueron similares a la del Régimen
Obligatorio de Pensiones. En este caso, la
participacion de los titulos emitidos por el
Banco Central y el Ministerio de Hacienda
fue del 72%, los titulos de instituciones
financieras representaron el 17% del total,
los fondos de inversion el 3% y los emisores
extranjeros el 2,7%.

La concentracion de titulos emitidos por el
Banco Central y el Ministerio de Hacienda,
en el Régimen Voluntario de Pensiones
denominado en colones fue del 76%, tres
puntos porcentuales superior a la registrada
en el mismo mes del ano previo. Ademas, la
participacién de instituciones financieras fue
de un 10% vy la de los emisores extranjeros
del 2%. La participacion de fondos de
inversion fue de 3%, mientras que la
participacién de los “otros emisores” se
redujo en dos puntos porcentuales.
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BCCR: Banco Central de Costa Rica.

MH: Ministerio de Hacienda.

RSPNF: Resto del Sector Publico No Financiero.

IF: Instituciones Financieras.

F.Inv: Fondos de Inversion.

Emis. Ext.: Emisores extranjeros.

Otros: Titulos de empresas privadas no financieras y fideicomisos.
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MH: Ministerio de Hacienda.

RSPNF: Resto del Sector Publico No Financiero.

IF: Instituciones Financieras.

F.Inv: Fondos de Inversion.

Emis. Ext.: Emisores extranjeros.

Otros: Titulos de empresas privadas no financieras y fideicomisos.
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La participacion de los titulos del Banco
Central y del Ministerio de Hacienda, en el
caso de fondos administrados en délares
en el Régimen Voluntario de Pensiones,
fue del 67%, siete puntos porcentuales
menos a la registrada en el mismo mes del
afo previo. El porcentaje invertido en
titulos emitidos por instituciones financieras
fue de 10%, mientras que la participacion de
los fondos de inversidbn bajé un punto
porcentual en el ultimo afo. La participacion
de titulos de emisores extranjeros alcanzé
el 10% de la cartera de inversiones de este
fondo.

1.4 Rentabilidad de los Fondos

En diciembre del 2005 la rentabilidad anual*
de los fondos administrados en el Régimen
Obligatorio de Pensiones fue de un
18,8%, 2,9 puntos porcentuales mayor que
la de diciembre del 2004, y la rentabilidad
histérica® fue de 18,1%. La rentabilidad del
Fondo de Capitalizaciéon Laboral tuvo una
evolucion similar, la anual aumenté en el
ultimo afio en 2,1 puntos porcentuales, para
alcanzar el 18,2%, mientras la rentabilidad
historica se ubicé en un 18,1%.

Por su parte, la rentabilidad historica de los
fondos en colones del Régimen Voluntario
alcanzé el 18,9% vy la anual un 18,7% en
diciembre del 2005, es decir, 4,2 puntos
porcentuales superior a la observada doce
meses antes.

* La rentabilidad anual refleja el rendimiento generado por
el Fondo en los ultimos doce meses, es decir, durante el
plazo comprendido entre el mes considerado y el mismo
mes del ario anterior.

’ La vrentabilidad histérica anualizada  refleja el
rendimiento generado por el fondo desde el mes de su
creacion (junio 2001) hasta el mes actual. Da una
perspectiva de largo plazo.

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias en Délares.
Estructura del Portafolio de Inversiones

Diciembre 2004 Diciembre 2005

@ BCCRy MH@ RSPNF O IF OF. Inv. 0 Otros @ Emis. Ext.

BCCR: Banco Central de Costa Rica.

MH: Ministerio de Hacienda.

RSPNF: Resto del Sector Publico No Financiero.

IF: Instituciones Financieras.

F.Inv: Fondos de Inversion.

Emis: Ext.: Emisores extranjeros.

Otros: Titulos de empresas privadas no financieras y fideicomisos.

Dolares

R. Obligatorio de| F.de Captalizacion R. Voluntario | R. Voluntario de
Pensiones Laboral |dePensiones | Pensiones
Rentabilidad Anual

Dic. 2004 | 139 16 45 23
Dic. 2005 | 188 182 187 18

Rentabilidad Historica

Oct. 2005 | 182 182 (i 15
Nov. 2005 181 181 190 14
Dic. 2005 | 18 181 189 13
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La rentabilidad anual de los fondos en
délares fue de un 7,8% y la historica del
7,3%. La rentabilidad anual tuvo una
recuperaciéon importante a partir de mayo
del 2005, luego de un periodo de diez
meses en que estos fondos presentaron, en
promedio, tasas de rentabilidad negativas,
producto del ajuste en abril y mayo del 2004
en los precios de algunos titulos incluidos
en estas carteras.

DE PENSIONES

Cabe indicar que la rentabilidad anual en
colones en términos reales, en cada uno de
los regimenes administrados por las
operadoras de pensiones se situé alrededor
del 4% en diciembre del 2005.

En el periodo comprendido entre junio del
2001 y diciembre del 2005, la tasa de
inflaciéon en términos anuales fue de un
11,3%, por lo que la rentabilidad histérica en
términos reales del Régimen Obligatorio de
Pensiones Complementarias fue 6,1%,
6,2% en el Fondo de Capitalizacion Laboral
y 6,9% en el Régimen Voluntario de
Pensiones, lo que permiti®6 mantener el
poder adquisitivo de los recursos ahorrados
por los afiliados.

Colones

R. Obligatorio de| F. de Capitalizacion |R. Voluntario Inflacién

Pensiones Laboral  |de Pensiones
Rentabilidad Real Anual Anual
Dic. 2004 25% 27% 12% 13.1%
Dic. 2005 41% 3.6% 40% 14.1%
Rentabiidad RealHistoric isora
Anualizada
0ct.2005 |  64% 6.4% 1.2% 11.1%
Nov.2005 |  6.2% 6.1% 7.0% 11.3%
Dic. 2005 6.1% 6.2% 6.9% 11.3%
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1.5 Transferencia de Afiliados REGIMEN OBLIGATORIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS
Transferencia de Afiliados a Diciembre 2005

Durante diciembre del 2005, 9.877 afiliados _ (imos 12 meses 2 Cumuhdoammembrezggs

al Régimen Obligatorio de Pension WMWW
Complementaria ejercieron su derecho a la

libre Firansferenciajentre entidades; al igual REGIEN OBLGATORODE

que en periodos anteriores la mayor entrada o | o 97270 a w5 | 253
neta se dio en BCR Pension, cuyo numero 1883 25335 22066 4269 4943 10301
de afiliados aumenté en 1.050, seguida por i
Interfin Banex la cual registré un ingreso 253 2,204 11390 314 2,791 6,663
neto de 867 nuevos ingresos. Por su parte, POPULAR PENSIONES %2 4267 A9 12097 49165 1068 32637 109,33
Popular Pensiones registré la mayor salida VIDAPLENA % 629 1416 4863 155 4T

neta, con 1.915 egresos. INTERFN- BANEX W91, 60 1A 1) TR B
BAC-SANJOSEPENSIONES. 430 B A 2 BB B

BCR PENSION 1,868 050 23839 579 18041 785% 8115

También, en los ultimos doce meses, BCR
0CSS-0PC oo 645 1060 530 18819 1249

Pension registré el mayor resultado positivo
_entre entradas y Salldas al Rég|men, con un 1_/ _Corresponde al numero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia durante
incremento neto de 18.041 en el numero de  iciembre del 2005.

2/ Corresponde al numero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia en el periodo

afiliados. Por el contrario, Popular  enero 2005 - diciembre 2005.

3/ Corresponde al numero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia desde

Pensiones tuvo en ese lapso la mayor  noviembre del 2002 a diciembre del 2005.
Fuente: Superintendencia de Pensiones con base en datos del Sistema Centralizado de

salida neta, un total de 37.068 egresos. Recaudacion.

Al considerar el resultado histérico del
proceso de libre transferencia desde
noviembre del 2002, BCR Pension es la
entidad con el mayor numero de afiliados
nuevos, 70.441. Contrariamente, Popular
Pensiones y BN Vital registraron la mayor
salida neta en el periodo, pues perdieron
76.698 y 20.870 afiliados, respectivamente.
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En diciembre del 2005, en el Fondo de
Capitalizacion Laboral, Popular Pensiones
y BCR Pension fueron las operadoras que
tuvieron el mayor incremento neto de
afiliados, 4.626 y 1.064 respectivamente.
De igual forma, en los ultimos doce meses
Popular Pensiones fue la entidad que
presentd6 en términos netos el mayor
aumento en el numero de afiliados, con
19.400, seguida por BCR Pensioén, la cual
registr6 un neto de 17.894 nuevas
afiliaciones.

El resultado acumulado del proceso de libre
transferencia, desde noviembre del 2002 a
diciembre del 2005, mostr6 que BCR
Pension y Popular Pensiones fueron las
entidades con la mayor entrada neta de
afiliados. Estas entidades a diciembre del
2005, registraron un resultado neto de
68.170 y 62.656 afiliados, en su orden.
Contrariamente, la operadora de la CCSS
tuvo una salida neta acumulada de 118.519
afiliados, seguida por BN Vital, cuya
afiliacion bajo en 21.244 en ese periodo, en
términos netos.

FONDODE CAPITALIZACION LABORAL

Transferencia de Afiliados a Diciembre 2005

_ Ulhmo mes /1 (imos 12 meses 2 cumulado 2 D|0|embre 050
Saletes] Neto |EntatesSelietes | Neo [Entanes

FONDO DE CAPITALIZACION
LABORAL 12305 | 12,305 108,276 | 108276 219452 | 219450

251610 26040 2530 4510 48246 69490

0 0 0 0 00 0 4u
48 200 18 28 287 645
POPULAR PENSIONES 538 07 4626 2841 901 19400 82094 19438
VIDAPLENA B 161 T 61 142 410 134 4T
INTERFIN- BANEX 2000 1139 81 1339 155 114 9T N
SAN JOSE PENSIONES LPR I R VAU I N /O
' 1807 T3 1064 B 54T 1784 THO%® 8528

4% 6483 6048 2507 9340 096 8030 12649 118,

1/ Corresponde al nimero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia en
diciembre del 2005.

2/ Corresponde al niumero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia en el
periodo enero 2005 - diciembre del 2005.

3/ Corresponde al numero de afiliados que ejercieron derecho a libre transferencia
desde noviembre del 2002 a diciembre del 2005.

Fuente: Superintendencia de Pensiones con base en datos del Sistema Centralizado de
Recaudacion.
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2. Regimenes Colectivos

2.1 Fondos Administrados

El volumen de activos administrados en los
Regimenes Colectivos alcanzé el
equivalente a US$2.436 millones al finalizar
noviembre del 2005, lo que representd un
12,9% del PIB estimado para el 2005. De
los recursos de estos Regimenes,
US$2.006 millones eran administrados por
los Regimenes Basicos® y US$ 430 millones
en otros Fondos Colectivos’.

2.2 Activos segun Régimen

El Régimen de Invalidez Vejez y Muerte
(IVM) administrado por la CCSS, para
noviembre del 2005, represent6 el 61% del
total de los activos administrados por los
Regimenes Colectivos. El Fondo de
Capitalizacion Colectiva del Magisterio
Nacional gestionaba el 14% de estos
activos y el Régimen no Contributivo el 6%.

Por su parte, el conjunto de los Otros
Fondos Colectivos registré una participacion
del 18% en el total de activos
administrados del sector a noviembre del
2005.

% Los Regimenes Bdsicos son: Régimen de Invalidez, Vejez
y Muerte de la CCSS, Régimen no Contributivo, Fondo de
Capitalizacion Colectiva del Magisterio Nacional, el Fondo
de Pensiones del Poder Judicial y el Fondo de Pensiones
del Benemérito Cuerpo de Bomberos. La informacion del
Fondo del Poder Judicial no se incluye, pues no estd
disponible para la fecha de este informe (el saldo de este
fondo se situé en US$261,4 millones al 31 de diciembre del
2004).

7 Incluye los fondos de garantias y jubilaciones de los
empleados del: Banco de Costa Rica, Banco Nacional de
Costa Rica, Banco Central de CR, ICE, RECOPE, y de la
CCSS. Se excluye los Fondo de Garantias y Jubilaciones de
los empleados del Banco Crédito Agricola de Cartago, asi
como del ICT, pues su administracion fue trasladada a
Popular Pensiones, OPC.
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Regimenes Colectivos de Pensiones.
Distribucion de Activos por Régimen - Noviembre 2005

Noviembre. 2004 Diciembre.2004 Noviembre. 2005

OIVM BRNC OC.C.Mag Nac. OC. Bomberos O Otros

IVM: Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.

RNC: Régimen No Contributivo.

C.C. Mag Nac: Fondo de Capitalizaciéon Colectiva del Magisterio Nacional.
F. Bomberos: Fondo de Pensiones del Benemérito Cuerpo de Bomberos.
Otros Fondos: Conjunto de Fondos Complementarios de Pensiones.
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2.3 Estructura de Inversiones

El 85% de las inversiones de Ilos
Regimenes Colectivos fueron colocadas en
titulos emitidos por el Banco Central de
Costa Rica y el Ministerio de Hacienda. Por
su parte, la participacion de titulos de
instituciones financieras fue del 11%; igual a
la participacion de estos emisores en
noviembre del afo previo. El 3,7% restante
fue colocado en titulos emitidos por
entidades del resto del sector publico no
financiero, fondos de inversion y otros
emisores. Ademas, un 0,05% del total fue
invertido en titulos de emisores extranjeros,
especificamente en notas estructuradas del
Deutshe Bank de Alemania, por parte del
Fondo de Garantias y Jubilaciones del
Banco Nacional de Costa Rica.

2.4 Afiliados Activos y Pensionados

Al cierre de noviembre del 2005, el total de
afiliados activos en los Regimenes Basicos
fue de 973.893 y la poblacién pensionada
de 214.166, de los cuales 931.894 afiliados
y 137.102 pensionados pertenecian al
Régimen IVM de la CCSS.

El segundo régimen en importancia, en
cuanto a cantidad de afiliados, fue el Fondo
de Capitalizacion Colectiva del Magisterio
Nacional con 41.910 afiliados.

En cuanto a cantidad de pensionados, el
Régimen no Contributivo de la CCSS fue el
segundo en importancia, pues cubrid a
76.748 pensionados.

Por otra parte, los otros Fondos Colectivos
registraron en conjunto 55.904 afiliados
activos y 9.690 pensionados.

Regimenes Colectivos de Pensiones. Evolucién de la
Estructura de Inversiones segin Emisor

Noviembre. 2004 Diciembre .2004 Noviembre. 2005
@ MHy BCCR O Inst. Fin @ Otros O Emis. Ext

MH y BCCR: Ministerio de Hacienda y Banco Central de Costa Rica
Inst. Fin: Instituciones financieras

Inst. Fin: Instituciones Financieras

Emis. Ext: Emisores Extranjeros

9,690
55,904

F. Cuerpo de | 168
Bomberos |89

F.Cap. Col. del |148
MagNac. [7] 41910

Régimen no - 76,74

Contributivo
(cCss)

Invalidez, Vejez y

DAFILIADOS BPENSIONADOS
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2.5 Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte.

A noviembre del 2005 el Régimen de IVM
tenia un radio de soporte8 de 6,8 afiliados
por pensionado, lo cual permitié el pago de
una pension promedio en el Régimen de
¢89.947, alrededor de US$183.

El volumen de activos administrados
alcanzo el equivalente a los US$1.494
millones, mientras el volumen de pasivos
fue de US$1.469 millones, lo que significd
un saldo disponible para beneficios futuros
equivalente a US$25 millones. De igual
forma, el régimen disponia a noviembre del
2005 de wuna provision de US$1.422
millones para pensiones en curso de pago.

Del total de activos administrados, el 78%
fueron inversiones, cuyo vencimiento se
concentré en plazos menores a 10 afios. El
83% de estas inversiones se realizaron en
titulos del Ministerio de Hacienda, mientras
un 17% fue invertido en titulos de entidades
bancarias.

El 22% restante de los activos del Régimen
correspondieron a préstamos (5%), cuentas
por cobrar (9%) y otros activos (8%).

Corresponde a la relacion de afiliados activos a
pensionados.

Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte
Informacién Basica a Noviembre 2005

Activos (En millones de $)
Inversiones
Préstamos
Cuentas por cobrar
Otros

Pasivos (En millones de $)

Activo Neto Disponible para beneficios
futuros (En millones de $)

Provision para Pensiones en curso de pago
(En millones de $)

Composiciéon de inversiones segin emisor

Ministerio de Hacieda 83.0%
Banco Central de Costa Rica 2.5%
Banco de Costa Rica 0.9%
Banco Nacional de Costa Rica 8.5%
Banco Hipotecario de la Vivienda 0.3%
INVU 0.00%
Banco Popular y de Desarrollo Comunal 0.04%
Banco Bac San Jose S.A. 1.3%
Corporacion Bananera Nacional (Corbana) 0.01%
Banco Banex S.A. 1.3%
Banco Cuscatlan, S.A. 0.7%
Mutual Cartago de Ahorro Y Préstamo 0.1%
Banco Interfin 1.4%
De 0 a 6 meses 30.9%
De 6 a un afio 11.8%
De 1 a 5 afos 20.6%
De 5 a 10 afios 32.8%
De 10 a 15 afios 3.9%
Mas de 15 afos 0.0%
Numero de Afiliados Activos 931,894
. |
Numero de Pensionados 137,102
Directos 88,908
Beneficiarios 48,194

Radio de soporte (X:]

Pago mensual de pensiones (en mills de $)

Pension Promedio (en $) 183
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